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Lagebericht

A.

Grundlagen des Vereins

Der StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. (im Folgenden auch ,,Studieren-
denGesellschaft®, ,,SG* oder ,,Verein“ genannt), ist ein gemeinniitziger, von Studieren-
den gefiihrter Verein. Alleiniger Zweck des Vereins ist die Férderung von Wissenschaft
und Forschung, Bildung und Erziehung an der privaten Universitdt Witten/Herdecke
gGmbH (im Folgenden auch ,,Universitidt Witten/Herdecke®, ,,UW/H* oder ,,Universi-
tat™ genannt). Die Studierenden der Universitét sind seit Juni 1995 verpflichtet, Beitrage
zur Finanzierung ihres Studiums zu leisten. Die StudierendenGesellschaft hat in Ab-
stimmung mit der Universitét ein Finanzierungsmodell entwickelt, das allen Studieren-
den die Moglichkeit bietet, ihrem Studium nachgelagert Studienbeitrdge einkommens-
abhéngig, und vertraglich fixiert, zu leisten. Hierfiir bietet sie den ,,Umgekehrten Gene-
rationenvertrag® (UGV) an. Durch den UGV konnen die Studierenden zwischen der
einkommensabhéngigen Spéterzahlung, einer monatlichen fixbetragsorientierten So-
fortzahlung oder einer Kombination beider Zahlungsvarianten wéhlen. Die Studieren-
den, welche Studienbeitrdge wihrend ihres Studiums begleichen, leisten ihre Beitriage
mit schuldbefreiender Wirkung an die StudierendenGesellschaft. Die SG leitet die Bei-
trage der Sofortzahlenden abziiglich eines Differenzbetrages an die Universitéit weiter
und finanziert damit den Umgekehrten Generationenvertrag.

Wesentliche externe Einflussfaktoren fiir das Geschéft der SG sind die Entwicklung der
Studierendenzahlen an der Universitdt Witten/Herdecke, die Verteilung der Zahlungs-
varianten zwischen den Studierenden sowie die Entwicklung der Einkommen der Ab-
solventinnen und Absolventen. Weiterhin sind die Zinssitze und das Liquidititsangebot
auf dem Kapitalmarkt Faktoren fiir die Refinanzierung des Modells.

Wirtschaftsbericht

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2018 hatte der StudierendenGesellschaft Witten/Herd-
ecke e.V. zwei Darlehen mit einem Gesamtvolumen von T€ 9.650 aufgenommen. Die
Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 30.12.2027 (T€ 5.000) und 30.12.2030 (T€
4.650).

Im Geschiftsjahr 2022 hatte die StudierendenGesellschaft eine neue Anleihe 22/32 mit
einem Volumen von bis zu 12 Millionen Euro und einem Kupon von 4,25% emittiert.
Die Anleihe konnte im Geschéftsjahr 2023 vor Ablauf der Zeichnungsfrist vollstindig
platziert werden.

Als gemeinniitziger und nicht-gewinnorientierter Verein, dessen Zweck in der Forde-
rung von Wissenschaft und Forschung, Bildung und Erziehung an der Privaten



Universitdt Witten/Herdecke gGmbH liegt, steht die SG in keinem wettbewerblichen

Verhiltnis.
C. Vermogens-/ Finanz- und Ertragslage
Bilanzsumme

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um T€ 2.031 (+4,4%) auf T€ 47.980 gestiegen.

Anlagevermdgen:

Das Anlagevermogen der StudierendenGesellschaft ist im Geschiftsjahr 2025 um
T€ 3.308 (+8,0 %) auf T€ 44.894 gestiegen. In den Immateriellen Vermogensgegen-
stinden des Anlagevermogens ist die SG-eigene Software mit T€ 59 aktiviert. Der we-
sentliche Bestandteil des Finanzanlagevermdgens sind die Ausleihungen gegeniiber den
Spéterzahlenden, die aufgrund einer wachsenden Zahl von Finanzierungsvertrigen um
T€ 3.345 (+8,1%) auf T€ 44.655 gestiegen sind.

Umlaufvermdgen:

Das Umlaufvermogen ist im Berichtsjahr um T€ 1.285 (-29,6%) auf T€ 3.061 gesunken.
Als Grund hierfiir ist die Vorfinanzierung neuer Vertrdge zu nennen, die das Anlage-
vermdgen erhoht und die Liquiditit des Umlaufvermogens reduziert hat.

Eigenkapital

Der Jahresiiberschuss ist im Vergleich zum Vorjahr unter Beriicksichtigung der im Be-
richtsjahr zugesagten auflerordentlichen Zuwendung in Hohe von T€ 2.000 an die Uni
Witten/Herdecke um T€ 1.081 (-76,2%) auf T€ 338 gesunken und wurde aufgrund der
Gemeinniitzigkeit des Vereins vollstindig der Gewinnriicklage zugefiihrt. Dadurch ist
die Gewinnriicklage der StudierendenGesellschaft um T€ 338 (+1,5%) auf T€ 23.367
gestiegen.

Sonstige Riickstellungen

Im Geschéftsjahr 2025 sind die sonstigen Riickstellungen um T€ 145 (+23,4 %) auf
T€ 765 gestiegen. Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen fiir unge-
wisse Verbindlichkeiten und Riickstellungen aus dem Personalbereich sowie fiir die
Priifung des Jahresabschlusses.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind unverandert.



Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Zum Berichtsstichtag bestehen langfristige Finanzverbindlichkeiten aus der Studieren-
denAnleihe 22/32 von T€ 12.000. Aufgrund des Festzinses von 4,25% fallen jdhrliche
Zinskosten i.H.v. T€ 510 an. Die Anleihe hat eine Laufzeit bis zum 6. Oktober 2032.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen einerseits die Zinsabgrenzung fiir die Studie-
rendenAnleihe 22/32 in Hohe von T€ 120 sowie Vorauszahlungen von Finanzierungs-
beitrdgen sowie Aufwénde des abgeschlossenen Geschéftsjahres, die im folgenden Ge-
schéftsjahr beglichen werden. Im Geschéftsjahr 2025 sind die sonstigen Verbindlichkei-
ten um T€ 1.546 (+252,1%) auf T€ 2.159 gestiegen. Dies resultiert im Wesentlichen aus
auBlerordentlichen Zusagen an die Universitit Witten/ Herdecke entsprechend einer Ver-
einbarung vom 16. April 2025, die im Oktober 2026 und 2027 mit jeweils T€ 750 be-
glichen werden.

Liquiditét

Die Liquiditét der StudierendenGesellschaft war iiber den gesamten Berichtszeitraum
gesichert und wird in einer Kapitalflussrechnung dargestellt.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind um T€ 75 (+3,4%) auf T€ 2.280 gestiegen. Die
Ertrage aus dem Differenzbetrag der Sofortzahlenden, die einen wesentlichen Teil der
sonstigen betrieblichen Ertrige ausmachen, sind um T€ 44 (+2,0%) auf T€ 2.201 ge-
stiegen. Dies ist auf einen erh6hten Anteil an Sofortzahlenden zuriickzufiihren.

Ertriage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

Die Ertriige aus den Uberzahlungen der Spiterzahlenden sind um T€ 424 (+ 24,8 %) auf
T€ 2.135 gestiegen. Dies ist einerseits auf die steigende Zahl der Riickzahlenden zu-
riickzufiihren, andererseits auch auf mehrere Riickzahlende, die durch die Zahlung des
vertraglichen Hochstbetrags die Riickzahlung vorzeitig beendet haben.

Personalaufwand

Der Personalaufwand ist im Berichtszeitraum um T€ 83 (+19,0%) auf T€ 518 gestiegen.
Grund dafiir sind eine Gehaltssteigerung von 3% und die zusétzliche Einstellung meh-
rerer studentischen Hilfskréfte.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des StudierendenGesellschaft Witten/Herd-
ecke e.V sind um T€ 1.455 (+125,6%) auf T€ 2.613 gestiegen. Ein grofer Teil davon
resultiert aus der auBlerplanméfigen Zuwendung an die Universitit Witten/Herdecke
gGmbH in Hohe von T€ 500 und die Zusage fiir die Jahre 2026 und 2027 i.H.v. insge-
samt T€ 1.500.



Abschreibungen auf Finanzanlagen

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen sind im Geschiftsjahr 2025 um T€ 10 (-5,8 %)
auf T€ 167 gesunken. Dies resultiert im Wesentlichen aus gesunkenen Einzelwertbe-
richtigungen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind im Geschéftsjahr 2025 um T€ 10 auf
T€ 752 gesunken. Die aktuellen Zinsaufwendungen resultieren aus der laufenden Ver-
zinsung der StudierendenAnleihe 2022/2032 (T€ 510) sowie aus den zwei bestehenden
Krediten bei der GLS Bank in H6he von 4,65 Mio. € und 5 Mio. €.

D. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Risikofaktoren

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und branchen-
spezifischen und/oder unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder zusammen
mit anderen Umstidnden, die Geschéftstatigkeit der StudierendenGesellschaft wesentlich
beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der StudierendenGesellschaft haben.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken konnten sich zudem riickwirkend betrachtet als
nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen die
StudierendenGesellschaft ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
StudierendenGesellschaft aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich
eingeschétzt werden, konnten ebenfalls die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
StudierendenGesellschaft wesentlich beeintrachtigen. Die gewéhlte Reihenfolge der Ri-
sikofaktoren stellt weder eine Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tiber
die Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken oder das Ausmal} potenzieller
Beeintrachtigungen des Geschéfts und der finanziellen Lage der StudierendenGesell-
schaft dar. Die genannten Risiken konnten sich einzeln oder kumulativ bewahrheiten.

Risiken in Bezug auf die StudierendenGesellschaft

a. Keine Auswahl der finanzierungsnehmenden Studierenden nach finanziellen
Kriterien

Die Studierenden der Privaten Universitdt Witten/Herdecke gGmbH sind seit 1995
verpflichtet Beitrdge zur Finanzierung ihres Studiums zu leisten. Alle Studierenden
der Universitdt Witten/Herdecke haben die Moglichkeit, vom UGV Gebrauch zu
machen und die von der StudierendenGesellschaft angebotene Studienbeitragsfi-
nanzierung zu nutzen. Eine Auswahl nach speziellen Kriterien, wie etwa der finan-
zielle Hintergrund des Studierenden, soll nicht erfolgen. Auch nimmt die Studieren-
denGesellschaft keine Beurteilung der Finanzierungsnehmenden im Hinblick auf
deren Fahigkeit das Studium an der Universitidt Witten/Herdecke erfolgreich zu be-
enden, oder nach Abschluss des Studiums ein Gehalt tiber dem fiir die Riickzahlung



relevanten Mindestgehalt zu beziehen, vor. Die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der StudierendenGesellschaft ist jedoch erheblich davon abhéngig, inwieweit
wihrend des 25-jdhrigen Riickzahlungszeitraums von Spéterzahlenden Finanzie-
rungsbeitrdge erlangt werden konnen. Ziel des Umgekehrten Generationenvertrags
ist es, eine hohere Bildungsgerechtigkeit, groBere Chancengleichheit und Freiheit
an der Universitdt Witten/Herdecke zu erreichen, indem eine elternunabhéngige und
nach Ansicht der StudierendenGesellschaft sozialvertragliche Finanzierung des Stu-
diums ermoglicht wird.

Die Wahrscheinlichkeit des Eintritts von Zahlungsausfillen aufgrund des Finanzie-
rungsangebotes der StudierendenGesellschaft an alle Studierenden der Universitat
Witten/Herdecke ohne weitere Vorpriifung wird aufgrund der langjahrigen Erfah-
rungswerte von Universitdt und StudierendenGesellschaft sowie des personlichen
Auswahlverfahrens der Universitét als gering eingeschétzt. Der Eintritt des Risikos
hat im Einzelfall geringe Auswirkung, erhebliche Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der StudierendenGesellschaft sind nur zu erwarten,
wenn eine iiberwiegende Zahl von Studierenden deutlich negativ von der erwarteten
Entwicklung abweicht.

b. Planungsrisiko

Aus einer negativen Abweichung der Finanzplanung der StudierendenGesellschaft
von der zukiinftigen Ertrags- und Liquidititslage konnen sich Risiken fiir die Stu-
dierendenGesellschaft ergeben. Die StudierendenGesellschaft legt ihren Finanzpla-
nungen statistische Annahmen und interne Rechnungsmodelle zu Grunde. Es be-
steht jedoch keine Gewdhr, dass sich die dem Modell zugrundeliegenden Prognosen
zukiinftig als richtig erweisen werden.

Sollten die Riickzahlungen der Spiterzahlenden niedriger ausfallen als geplant, so
wird sich, auch wenn die Riickzahlungen im Durchschnitt hoher liegen als die von
der StudierendenGesellschaft zu verauslagenden Studienbeitrdge, die Ertragslage
verschlechtern.

Des Weiteren fithren geringere Riickzahlungen dazu, dass sich die Liquiditatssitua-
tion verschlechtert. Gleiches gilt bei Riickzahlungen, die zwar in der erwarteten
Hohe, jedoch spiter als angenommen eingehen.

Aufgrund langjihriger Erfahrungswerte, externer Gutachten und einer konservati-
ven Planungsweise ist die Wahrscheinlichkeit, dass die in der Ertrags- und Liquidi-
titsplanung der StudierendenGesellschaft enthaltenen Annahmen nicht eintreten,
moderat. Im Eintrittsfall sind nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermo-
gens- und Ertragslage der StudierendenGesellschaft moglich. Im duBersten Fall
kann eine Vielzahl von falschen Entscheidungen oder negativen Entwicklungen die
Insolvenz der StudierendenGesellschaft nach sich ziehen.



c. Keine oder nur geringe Riickzahlung von Finanzierungsbeitridgen aufgrund all-
gemeiner Lebensrisiken der Studierenden

Die Riickzahlungen der finanzierungsnehmenden Studierenden stellen eine wesent-
liche Einnahmequelle der StudierendenGesellschaft dar. Studierende, die sich fiir
das Modell der Spiterzahlung entscheiden, miissen erst ab einem wertgesicherten
Mindesteinkommen von derzeit ca. T€ 30 brutto Riickzahlungen fiir die von der
StudierendenGesellschaft gewihrte Studienfinanzierung leisten. Erreicht ein Finan-
zierungsnehmer oder eine Mehrzahl von Finanzierungsnehmern innerhalb des
Riickzahlungszeitraums von 25 Jahren das Mindesteinkommen fiir die Riickzahlung
nicht oder nur in wenigen Jahren, kann sich dies negativ auf die Finanz-, Vermo-
gens- und Ertragslage der StudierendenGesellschaft auswirken. Sofern nur zeit-
weise das Mindesteinkommen unterschritten wird, kann sich der Riickzahlungszeit-
raum auf maximal 25 Jahre erstrecken, mit gegebenenfalls negativen Folgen auf die
Liquiditatssituation der StudierendenGesellschaft.

Da das Finanzierungsmodell der StudierendenGesellschaft vorsieht, dass einzelne
Riickzahlungen unterhalb des Erwartungswertes verbleiben und diese Minderer-
trige durch einzelne Uberzahlungen ausgeglichen werden, ist das Eintrittsrisiko ei-
ner langfristigen Ertragsminderung aufgrund von allgemeinen Lebensrisiken von
Studierenden moderat. Die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage sind im Eintrittsfall gering.

d. Einkommensrisiko der Finanzierungsnehmenden

Die StudierendenGesellschaft trigt das Einkommensrisiko der geforderten Studie-
renden. Die Hohe der monatlichen Zahlungen, die die jeweilig Geforderten wihrend
des Riickzahlungszeitraumes an die StudierendenGesellschaft zu entrichten haben,
bestimmt sich nach einem festgelegten Prozentsatz des jahrlichen Einkommens
wihrend des Riickzahlungszeitraums. Diese Einkiinfte konnen geringer ausfallen
oder weniger stark wihrend des Riickzahlungszeitraums steigen als von der Studie-
rendenGesellschaft prognostiziert. Eine negative oder in den Planungen der Studie-
rendenGesellschaft nicht beriicksichtigte Einkommensentwicklung kann sich erheb-
lich negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der StudierendenGesell-
schaft auswirken. Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist aufgrund des spezifischen
Portfolios von Studiengéingen an der Universitit Witten/Herdecke eher gering.

e. Vertragserflillungsrisiko

Die Tiatigkeit der StudierendenGesellschaft unterliegt einem allgemeinen Ver-
tragserfiillungsrisiko, das sich beispielsweise in der Privatinsolvenz, der Zahlungs-
unfdhigkeit oder der Unauffindbarkeit von Vertragsnehmern realisieren kann. Die
Vertragsnehmenden stellen keine Sicherheiten fiir die Inanspruchnahme einer Stu-
dienfinanzierung durch die StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke bereit, wel-
che im Falle eines Zahlungsausfalles einbehalten werden konnen. Zur Beitreibung
der Forderungen arbeitet die StudierendenGesellschaft mit den Inkassounternehmen



Euregex UGmbH und Creditreform zusammen und hat mit diesen ein Ermittlungs-
verfahren entwickelt, das dem Riickzahlungszeitraum von 25 Jahren Rechnung
tragt. Finanzierungsnehmende aus Nicht-OECD-Léndern werden gesondert behan-
delt: hier ibernimmt die Private Universitit Witten/Herdecke gGmbH das volle
Ausfallrisiko.

Das Vertragserfiillungsrisiko ist aufgrund der beschriebenen Mafinahmen moderat.
Die Auswirkungen einer Mehrzahl von Einzelfillen, die den vertraglichen Ver-
pflichtungen nicht nachkommt, auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
StudierendenGesellschaft sind maBig.

f. Risiken aus der Anwendung verbraucherschiitzender Normen

Die StudierendenGesellschaft gewdhrt ausschlieBlich Personen, die Verbraucher im
Sinne des § 13 BGB sind, Finanzierungsmittel im Rahmen des ,,Umgekehrten Ge-
nerationenvertrags“. Daher unterliegen der Abschluss und die Erfiillung der Forde-
rungsvereinbarungen den gesetzlichen Bestimmungen zum Verbraucherschutz.
Aufgrund des innovativen Charakters der Fordervereinbarung und des Fehlens ent-
sprechender Rechtsprechung in Bezug auf diese Art von Vertridgen kann nicht aus-
geschlossen werden, dass ein Gericht der Auffassung sein konnte, dass es sich bei
den Fordervereinbarungen um Verbraucherdarlehen im Sinne der § 491 ff. BGB
handelt.

Angesichts der atypischen Gestaltung der Fordervereinbarung und des Fehlens ent-
sprechender Rechtsprechung in Bezug auf diese Art von Vertridgen kann nicht aus-
geschlossen werden, dass ein Gericht zu einer anderen Einschitzung der Anwen-
dung verbraucherschiitzender Normen kommen kann. Auch weitere Rechtsrisiken
konnen nicht ausgeschlossen werden. Im Eintrittsfall sind moderate Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der StudierendenGesellschaft mog-
lich.

g. Risiken aus aktuellen makrodkonomischen und politischen Entwicklungen

Auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins konnen sich makrodko-
nomische und politische Entwicklungen auswirken, insbesondere hinsichtlich iiber-
durchschnittlicher Inflationsraten, Lohnentwicklungen unterhalb der Preisentwick-
lungen oder einer negativen Entwicklung des partiellen Beschiftigungsniveaus in-
nerhalb des Portfolios der SG (insb. Human- und Zahnmedizin, Psychologie, Pflege,
Wirtschaftswissenschaften).

Die Mindest- und Hochstgrenzen sind im Umgekehrten Generationenvertrag seit
2014 wertgesichert. Eine erhohte Inflationsrate kann daher zu absolut steigenden
Riickzahlungsbetrdagen fiihren. Im Falle hoher Inflationsraten besteht ein erhdhtes
Risiko, dass die Lohne weniger stark steigen als die Verbraucherpreise, in der Folge
mehr Vertragsnehmende Lohne unterhalb der inflationierten Mindestgrenze erzie-
len und von der Riickzahlung befreit werden. Als zweite Folge einer hohen Inflati-
onsrate konnten auch die Ausleihungen gegeniiber der Universitit fiir zukiinftige



Studierendenkohorten steigen, dies wiirde mit einer entsprechend hoéheren Zinsbe-
lastung einhergehen. Da sich die Ausleihungsbetrage gemdfl Rahmenvertrag mit der
Universitit aus der Riickzahlungserwartung berechnen, entsprechen auch zukiinf-
tige Ausleihungshohen immer einer dquivalent hoheren Riickzahlungserwartung.

Eine negative Entwicklung des relativen Lohnniveaus oder des partiellen Beschéf-
tigungsniveaus entsprechend des Portfolios der SG kann grundsétzlich zwei Szena-
rien zur Folge haben:

a) Finanzierungsnehmende erzielen ein Einkommen, das unter der vertraglich
inflationierten Mindestgrenze liegt. Moglicherweise gezahlte Abschlagszahlun-
gen wiirden als Guthaben der Finanzierungsnehmenden angerechnet und als
Verbindlichkeit bilanziert werden. Die Riickzahlung setzt gemall Vertrag aus,
wodurch der ausgelichene Betrag fiir ein weiteres Jahr refinanziert werden muss
und die Zinsbelastung in der langen Frist entsprechend ansteigt. Die Ertragslage
der SG wiirde in der kurzen Frist negativ von den Planwerten abweichen, in der
langen Frist konnten sich diese Auswirkungen durch moglicherweise hohere
Riickzahlungen in der Zukunft marginalisieren.

b) Finanzierungsnehmende erzielen ein Einkommen, das unterhalb des prognos-
tizierten Einkommens aber oberhalb der vertraglichen Mindestgrenze liegt. Die
Gesamtsumme der Riickzahlungen aus den entsprechenden Vertrégen wiirde um
die Differenz zwischen erwartetem und tatsdchlichem Riickzahlungsbetrag sin-
ken. In der kurzen Frist wiirde sich dieses Szenario gemiBigt auf die Ertragslage
auswirken, durch die Anrechnung der Riickzahlungsjahre konnten zukiinftig ho-
here Einkommen den Abweichungseffekt aber auch nicht kompensieren.

Es gibt eine mittlere Wahrscheinlichkeit, dass makrookonomische Risiken im Ein-
trittsfall Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Mit ei-
nem geringen Risiko sind auch Riickzahlungen moglich, die stark von den Planun-
gen der StudierendenGesellschaft abweichen und sich entsprechend auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

h. Finanzielle Risiken hinsichtlich Financial Covenants

Im Januar 2018 wurde durch die Vereinbarung von Krediten in einem Gesamtvolu-
men i.H.v. T€ 9.650 die Finanzierung des StudierendenGesellschaft Witten/Herd-
ecke e.V. fiir die Zukunft gesichert. Der Darlehensvertrag beinhaltet Bedingungen,
sogenannte Financial Covenants, die sich im Wesentlichen auf bestimmte Bilanz-
kennzahlen und Relationen sowie Zahlungsstrome beziehen. Die Bedingungen
miissen eingehalten werden, damit es im Extremfall nicht zu einer Verletzung des
Darlehensvertrags kommt. Vor diesem Hintergrund hat der StudierendenGesell-
schaft Witten/Herdecke e.V. ein Kontrollsystem zum Erhalt der Kreditbedingungen
implementiert und iiberwacht die Einhaltung regelméfig. Bisher wurden die verein-
barten Financial Covenants jederzeit eingehalten.

Das Risiko einer zukiinftigen Verletzung der vereinbarten Financial Covenants ist



gering, die Auswirkungen auf die Finanz- und Liquiditétslage der StudierendenGe-
sellschaft konnen im sehr unwahrscheinlichen Fall einer Darlehenskiindigung er-
heblich sein.

1. Berichterstattung gegeniiber der Borse und Reputationsrisiko

Durch die Listung an der Diisseldorfer Borse hat sich die StudierendenGesellschaft
verpflichtet den Jahresabschluss spétestens zum 30. Juni eines Jahres zu verdffent-
lichen. Bei Nichterfiillung dieser Frist drohen der StudierendenGesellschaft hohe
Reputationsrisiken. Diese sind von besonderer Relevanz vor dem Hintergrund zu-
kiinftiger Refinanzierungsrunden, in denen die Reputation der StudierendenGesell-
schaft als relevante Determinante der Kreditverhandlungen anzusehen ist.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Reputationsrisikos ist gering und kann beim
Eintritt geringe Auswirkungen auf die Finanz- und Liquidititslage der Studieren-
denGesellschaft haben.

J. Informationssicherheitsrisiko

Das Informationssicherheitsrisiko ist Teil des operationellen Risikos und definiert
als das Risiko, das sich auf den Verlust von Vertraulichkeit, Integritét (inkl. Authen-
tizitdt) oder Verfligbarkeit der Informationen bezieht und sich aus dem Schutzbedarf
der Information ableitet. Hierbei konnen Informationen in digitaler, physischer oder
auch gesprochener/gedachter Form vorliegen. Informationssicherheitsrisiken um-
fassen IT-Risiken, Cyber-Risiken und Nicht-IT-Informationssicherheitsrisiken. Cy-
ber-Risiken konnten insbesondere durch die Nutzung des Internets entstehen. Die
Geschiéftstitigkeit der Emittentin hingt von der Fahigkeit ab, eine Vielzahl von For-
derbeitragen und Ausleihungen effizient und prézise verarbeiten zu konnen. Ver-
luste konnen durch IT-Ausfille, unzureichende oder fehlerhafte interne Kontroll-
prozesse und -systeme, aufsichtsrechtliche Verstof3e, menschliches Versagen, Fehl-
verhalten von Mitarbeitenden einschlielich Betrug, Cyberangriffen sowie von ex-
ternen Umsténden, die die normale Geschiftstitigkeit unterbrechen, entstehen.

Die StudierendenGesellschaft ist auf die sichere Verarbeitung, Speicherung und
Ubertragung von vertraulichen Informationen in ihrem Computersystem und Netz-
werk angewiesen. Die Verwirklichung dieser Formen des Informationssicherheits-
risikos kann zu einer abrupten Einschrinkung der Handlungsfahigkeit des Vereins
bis hin zur voriibergehenden Unterbrechung der Geschiftstitigkeit fiihren. Ferner
konnen hierdurch hohe Kosten fiir die Wiederherstellung der Handlungsfahigkeit
aufzuwenden sein. Zudem kann sich hierdurch mittel- und langfristig eine Ver-
schlechterung der Reputation der Emittentin ergeben, die sich wiederum negativ auf
thre Geschiftstitigkeit auswirken kann. Der Eintritt dieser Risiken kann jeweils ei-
nen betrdchtlichen Schaden verursachen und daher wesentliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben.



k. Risiken durch Kiinstliche Intelligenz (KI)

Erste Verdnderungen am Arbeitsmarkt infolge des Einsatzes Kiinstlicher Intelligenz
sind bereits erkennbar. Bislang lassen sich hieraus keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf das Riickzahlungsverhalten ableiten. Auch fiir die absehbare Zukunft wer-
den keine signifikanten negativen Auswirkungen erwartet. Die technologischen
Entwicklungen fiihren zu Veranderungen der Qualifikationsanforderungen, auf die
die Universitdt Witten/Herdecke gGmbH mit ihren innovativen Konzepten auch
kiinftig reagieren kann.

Das Forderungsportfolio der SG erstreckt sich iiber zahlreiche Berufsgruppen, so-
dass negative Entwicklungen in einzelnen Branchen voraussichtlich keine wesent-
lichen Auswirkungen auf das Gesamtportfolio der SG haben werden. Zudem sind
viele Riickzahlende selbststindig titig und konnten durch Effizienzgewinne infolge
des Einsatzes Kiinstlicher Intelligenz auch Einkommenssteigerungen erzielen. Es
gibt eine mittlere Wahrscheinlichkeit, dass Risiken durch kiinstliche Intelligenz im
Eintrittsfall Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Mit
einem geringen Risiko sind auch Riickzahlungen moglich, die stark von den Pla-
nungen der StudierendenGesellschaft abweichen und sich entsprechend auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die aufgezihlten Risiken im Geschiftsjahr 2025 und
im Prognosezeitraum weder einzeln noch in Threr Gesamtheit ein bestandsgefahrdendes Risiko
dargestellt haben und voraussichtlich darstellen werden.

Chancen in Bezug auf die StudierendenGesellschaft

Die Ausleihungen an Studierenden berechnen sich aus Einkommensprognosen fiir ein-
zelne Studiengénge, die auf Bestandsdaten von Riickzahlenden sowie externen Daten-
sdtzen basieren. Die reale Gehaltsentwicklung der Riickzahlenden konnte positiv von
den Erwartungswerten abweichen und zu steigenden Ertrdgen aus anderen Wertpapieren
und Ausleithungen des Finanzanlagevermdgens fiihren. Da die Mindest- und Hochst-
grenzen fiir die Riickzahlung wertgesichert sind, wiirde sich insbesondere eine hohe No-
minallohninflation positiv auf die Ertragslage auswirken.

Die Universitdat Witten/Herdecke als wesentliche Vertragspartnerin der SG plant in den
néchsten Jahren mit steigenden Studierendenzahlen. Hieraus wiirde sich fiir die SG ana-
log eine wachsende Zahl von Vertragsnehmenden mit einem kurzfristig hoheren Refi-
nanzierungsvolumen und einer langfristig steigenden Ertragslage ergeben.

E. Finanzielle Leistungsindikatoren & Prognosen

Der StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. ist als gemeinniitziger Verein nicht
gewinn- oder ergebnisorientiert, er verfolgt den satzungsgemiflen Zweck der Forderung
von Wissenschaft und Forschung, Bildung und Erziehung an der privaten Universitét
Witten/Herdecke gGmbH. Als Leistungsindikatoren des Vereins konnen daher das



Ausleihungsvolumen sowie der jdhrliche Abfiihrungsbetrag von Studienbeitrdgen an die
Universitdt Witten/Herdecke herangezogen werden. Die Ausleihungen sind im Jahr
2025 um T€ 3.345 (+8,1%) auf T€ 44.655 gestiegen. Der im Jahresabschluss 2024 fiir
das Geschiftsjahr 2025 prognostizierte Anstieg auf T€ 45.138 wurde um T€ 483 (-1,1%)
unterschritten. Fiir das Jahr 2026 ist ein Anstieg auf T€ 49.107 (+10,0%) prognostiziert.
Die Abfiihrungen an die UW/H sind 2025 um T€ 714 (+5,0%) auf T€ 15.016 gestiegen
(Vj. T€ 14.302). Der fiir das Geschéftsjahr 2025 prognostizierte Anstieg auf T€ 15.140
wurde leicht unterschritten. Grund dafiir ist eine geringere Anzahl Studierender als prog-
nostiziert. Fiir das kommende Jahr 2026 rechnet der StudierendenGesellschaft Wit-
ten/Herdecke e.V. mit einem Abfiihrungsbetrag von T€ 15.800.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

In Bezug auf die von der StudierendenGesellschaft emittierte Anleihe 22/32 in Hohe
von T€ 12.000 ergeben sich seit der Einbeziehung der Anleihe in den Handel des Se-
kundédrmarktes der Borse Diisseldorf (Freiverkehr) am 06. Oktober 2023 besondere Ri-
siken. Diese sind unter Punkt D.i. ,,Berichterstattung gegeniiber der Borse und Reputa-
tionsrisiko* aufgefiihrt.

Sonstige Angaben
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméll den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsitzen der Abschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins vermittelt und im Lagebe-
richt der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des
Vereins so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Vereins beschrieben sind.



Witten, 3. Juni 2026

gez. Sven Dannhorn gez. Franka den Elzen gez. Hannah Eilert

gez. Noélle Hilpert gez. Ingmar Lampson gez. Nils Luerweg

gez. Jana Schmitting



Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 01.01.2025 bis 31.12.2025



StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V.

Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Bilanz

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
1.1 ielle Vermo ande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

1l. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

11l Finanzanlagen
1. Beteiligungen
2. Sonstige Ausleihungen Genossenschaftsanteile
3. Sonstige Ausleihungen gegeniiber
Finanzierungsnehmern

B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. Forderungen gegentiiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht
2. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2025

31.12.2024

EUR

EUR

EUR

EUR

9.300,00
160.000,00
44.654.716,46

58.718,09

11.084,00

44.824.016,46

9.300,00
160.000,00
41.309.522,97

95.339,93

11.989,00

41.478.822,97

44.893.818,55

41.586.151,90

36.855,48 42.403,26
115.831,52 152.687,00 100.973,81 143.377,07
152.687,00 143.377,07
2.908.318,92 4.202.744,52
3.061.005,92 4.346.121,59]
24.757,60 17.141,77

47.979.582,07

45.949.415,26




PASSIVA
A. EIGENKAPITAL

I. Gewinnricklagen
Il. Aus der Verschmelzung dotierte Riicklage

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

3. Sonstige Verbindlichkeiten

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2025

31.12.2024

EUR EUR

EUR EUR

23.366.867,56
37.328,98

23.404.196,54

765.334,37

12.000.000,00
9.650.000,00
2.158.536,16  23.808.536,16

23.029.114,73
37.328,98

23.066.443,71

619.971,62

12.000.000,00
9.650.000,00
612.999,93 22.262.999,93

1.515,00

47.979.582,07

0,00

45.949.415,26




StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V.

Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben

3. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdogens

6. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
9. Ergebnis nach Steuern

10. Sonstige Steuern

11. Jahresiiberschuss

12. Einstellung in die Gewinnriicklagen

13. Bilanzgewinn

2025 2024
EUR EUR EUR EUR
2.279.838,11 2.204.922,76
432.482,02 368.148,70
85.565,12  518.047,14 67.053,85  435.202,55
41.257,82 40.317,04
2.613.476,23 1.158.660,97
2.134.846,17 1.711.081,69
14.770,31 75.477,93
166.866,02 177.172,77
751.534,55 761.267,42
338.272,83 1.418.861,63
520,00 426,40
337.752,83 1.418.435,23
337.752,83 1.418.435,23
0,00 0,00




Jahresabschluss des StudierendenGesellschaft

Witten/Herdecke e.V. zum 31.12.2025

Anhang

I. Allgemeine Angaben

Der StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. (im Folgenden auch ,,StudierendenGesell-
schaft®, ,,SG* oder ,,Verein“ genannt) hat seinen Sitz in Witten und ist beim Amtsgericht Bo-
chum mit der Vereinsnummer 10819 eingetragen. Der Jahresabschluss des StudierendenGe-
sellschaft Witten/Herdecke e.V. wird gemil3 § 11.4 der Satzung vom 11.12.2025 nach den ge-
setzlichen Regelungen fiir Kapitalgesellschaften erstellt. Der vorliegende Jahresabschluss
wurde gemil §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB aufgestellt. Der Jahresabschluss und die dafiir
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Vor-
schriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Das Ge-
schiftsjahr des StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. beginnt am 1. Januar eines je-
den Jahres und endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres. Die Erstellung des Jahresab-
schlusses erfolgt unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

I1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden mafigebend.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde werden im Zeitpunkt des Ubergangs des wirt-
schaftlichen bzw. rechtlichen Eigentums mit den Anschaffungskosten aktiviert und planméafBig
linear abgeschrieben. Der Umfang der Anschaffungskosten entspricht § 255 Abs. 1 HGB. Die
planméBigen Abschreibungen werden linear tiber die Nutzungsdauer von 3 bis 7 Jahren vorge-
nommen.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfige lineare Abschrei-
bungen, aktiviert. Die planmaBigen Abschreibungen werden linear tiber die Nutzungsdauer von
3 bis 15 Jahre vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt. Entsprechend der Wahlrechtsausiibung (§ 253 111 S.6 HGB) erfolgt eine Wertminde-
rung bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung. Die unter den Finanzanlagen ausgewie-
senen Ausleihungen stellen bedingte Forderungen dar, bei denen Ertrige erst ertragswirksam
erfasst werden, nachdem die Anschaffungskosten fiir diese bedingten Anspriiche getilgt worden
sind.



Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt. Er-
kennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigung beriicksichtigt. Die Guthaben bei
Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt Auszahlungen vor dem Stichtag, die Auf-
wendungen nach dem Stichtag darstellen.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und sind in
Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags ange-
setzt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag passiviert.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthilt Einnahmen vor dem Stichtag, die Ertriage
nach dem Stichtag darstellen.

I1I. Erlduterungen zu den Posten der Bilanz

Zur Entwicklung des Anlagevermogens verweisen wir auf den Anlagenspiegel zum
31.12.2025.

Immaterielle Vermogensgegenstinde
Die immateriellen Vermogensgegenstinde beinhalten eine fiir die SG entwickelte Software in
Hohe von T€ 59.

Finanzanlagen

Die Beteiligungen umfassen einen Geschéftsanteil von 9,38 % an der Privaten Universitdt Wit-
ten/Herdecke gGmbH (nachfolgend auch Universitit Witten/Herdecke, Universitit oder UW/H
genannt) in Héhe von T€ 9. Unter den Sonstigen Ausleihungen Genossenschaftsanteile sind ein
Genossenschaftsanteil von T€ 10 an der CHANCEN eG sowie Genossenschaftsanteile von
T€ 150 an der GLS-Gemeinschaftsbank eG ausgewiesen.

Die sonstigen Ausleihungen gegeniiber Finanzierungsnehmenden bestehen aufgrund der Ver-
trage mit den Studierenden iiber die Forderung des Studiums an der Universitidt Witten/Herd-
ecke und sind jeweils in Hohe der an die Universitit geleisteten Zahlungen aktiviert.

Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstinde
Sédmtliche Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstinde haben wie im Vorjahr eine Rest-
laufzeit von nicht mehr als einem Jahr.

Gewinnriicklagen
Das Jahresergebnis wurde satzungsgemél in voller Hohe der Gewinnriicklage zugefiihrt.



Aus der Verschmelzung dotierte Riicklage
Im Geschiftsjahr 2023 wurde der Univerein auf die SG verschmolzen. In Hohe des {ibertrage-
nen Reinvermdgens wurde eine Riicklage gebildet.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten sowie gegeniiber
Mitarbeitenden aus Urlaubsanspriichen.

Anleihe

Im Geschéftsjahr 2022 wurde eine Anleihe emittiert, mit einem Volumen von T€ 12.000 und
einer Laufzeit vom 07. Oktober 2022 bis zum 06. Oktober 2032. Das gesamte Volumen in Hohe
von T€ 12.000 (Vorjahr T€ 12.000) konnte im Geschéftsjahr 2023 vor Ablauf der Zeichnungs-
frist platziert werden. Die Restlaufzeit zum aktuellen Bilanzstichtag betrdgt 7 Jahre (Vorjahr 8
Jahre). Die Anleihe ist mit dem Erfiillungsbetrag passiviert. Die Zinsabgrenzung in Hoéhe von
T€ 120 wird als sonstige Verbindlichkeit gebucht und hat, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Der StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. hat im Geschiftsjahr 2025 Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von T€ 9.650 (Vorjahr T€ 9.650).

Diese Verbindlichkeiten sind besichert durch eine weite Globalzession bestehender und kiinf-
tiger Forderungen aus den mit den Studierenden geschlossenen Vertragen zur Finanzierung der
Studienbeitrdge. Hierbei ausgenommen sind Vertragsvereinbarungen mit Studierenden, die
Staatsangehorige eines Nicht-OECD-Landes sind.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen auerordentliche Zuwendungen an
die U/WH in Hohe von T€ 1.500 gemi Vereinbarung vom 16. April 2025. Die Zahlungen
erfolgen jeweils in Hohe von T€ 750 am 1. Oktober 2026 und 2027. Dariiber hinaus umfassen
die sonstigen Verbindlichkeiten im Wesentlichen Vorauszahlungen von Finanzierungsbeitré-
gen an die U/WH sowie die Zinsabgrenzung der Anleihe.



Mit einer Restlaufzeit

InTE€ Gesamt Bis zu einem | Uber ein Jahr Davon tiber finf

Jahr Jahren
Anleihen 12.000 0 12.000 12.000
(Vorjahr) (12.000) (0) (12.000) (12.000)
Verbindlichkei- | 9.650 0 9.650 0
ten  gegeniiber | (9.650) (0) (9.650) (4.650)
Kreditinstituten
(Vorjahr)
Sonstige Ver- | 2.159 1.409 750 0
bindlichkeiten (613) (613) (0) (0)
(Vorjahr)

IV. Erliduterungen zu den Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Sonstige betriebliche Ertrige

Die Differenzbetrige der Beitrdge der Sofortzahlenden werden als sonstige betriebliche Ertrage
ausgewiesen und umfassen im Geschéftsjahr einen Betrag von T€ 2.201. Dariiber hinaus ent-
halten die sonstigen betrieblichen Ertrige aus der Herabsetzung von Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen in Hohe von T€ 70 sowie periodenfremde Ertriage T€ 5.

Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens
Riickzahlungen i.H.v. T€ 2.135, welche die Ausleihungen tibersteigen, werden als Ertrdge aus
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens ausgewiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten mit T€ 2.000 (Vorjahr T€ 700) auBBeror-
dentliche Zuwendungen an die Universitit Witten/Herdecke gGmbH, aufgrund einer geschlos-
senen Vereinbarung aus April 2025. Daneben sind im Wesentlichen Biiro- und Verwaltungs-
aufwendungen, Rechtsanwalts- und Beratungsaufwendungen, IT und Raumkosten, Personalne-
benkosten, Aufwendungen fiir Reprédsentation, Bewirtung, Veranstaltungen und die Gremien
enthalten. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendun-
gen aus dem Jahr 2024 in Hohe von T€ 1.



V. Sonstige Angaben

Dem Verein gehoren am Stichtag des Abschlusses 5.571 Mitglieder an, davon 2.007 ordentliche
Mitglieder (Studierende/r) und 3.564 nicht-ordentliche Mitglieder (Alumnus/Alumnae). Der
Verein beschéftigt durchschnittlich fiinf (Vorjahr fiinf) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und

neun (Vorjahr sechs) Aushilfskrifte. Im Geschiftsjahr 2025 gehorten dem Vorstand an:

Name

Mitglied des Vorstandes

Ingmar Lampson (Alumnus)

Ab 01.05.2011

Nils Luerweg (Alumnus)

Ab 14.10.2019

Valentin Halbach (Student)

Von 15.09.2023 bis 30.09.2025

Constantin Loy (Student)

Ab 01.05.2024 bis 30.09.2025

Esther Linnenbrink (Studentin)

Von 15.10.2024 bis 30.08.2025

Marie Maurer (Studentin)

Ab 15.10.2024 bis 13.03.2025

Jana Schmitting (Studentin)

Ab 01.07.2025

Franka den Elzen (Studentin)

Ab 01.07.2025

Noélle Hilpert (Studentin)

Ab 01.09.2025

Hannah Eilert (Studentin)

Ab 01.01.2026

Sven Dannhorn (Student)

Ab 01.01.2026

Der Vorstand hat im Geschéftsjahr 2025 Aufwandsentschadigungen in Hohe von T€ 145 erhal-

ten.

Im Geschiftsjahr 2025 gehorten dem Aufsichtsrat an:

Aufsichtsratsmandate der ordentlichen Mitglieder (Studierende):

Name

Mitglied des Aufsichtsrates

Clara Ridder (Studentin)

Ab 23.06.2023

Naima Weckert (Studentin)

Ab 23.06.2023
(stellv. Vorsitz ab 17.07.2024)

Frederic von Bernstorff (Student)

Ab 17.07.2024

Jeremy Westphal (Student)

Ab 17.01.2024

Allegra Muthwill (Studentin)

Ab 17.07.2024

Aufsichtsratsmandate der ordentlichen Mitglieder (Alumni:ae) oder Nichtmitglieder:

Name

Mitglied des Aufsichtsrates

Caspar-Fridolin Lorenz (selbststdndiger Or-
ganisationsberater)

Ab 27.04.2011 (Vorsitz ab 30.10.2011)

Prof. a.d. PA Dr. Felix Fabis (Professor, Poli-
zeiakademie Niedersachsen)

Ab 21.06.2012

Felix Stremmer (Head of Finance and Opera-
tions, Midas)

Ab 01.07.2019




Klara Jungermann (Investment Managerin in | Ab 23.06.2023
einem Family Office)
Jun.-Prof. Dr. Maximilian Schreiter (HHL | Ab 17.01.2024
Leipzig Graduate School of Management,
Program Director HHL Master in Manage-
ment&Finance)

Prof. Dr. Julia Kéhn (Board of Advisors bei | Ab 17.01.2024
Deepsoil, Advisory Board on Global Agri-
Food System Transformation, Founding Part-
ner bei The Deep, Managing Partner bei
TIDE)

Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2025 Aufwandsentschadigungen in Hohe von T€ 37 er-
halten.

Haftungsverhéltnisse gemél §§ 251, 268 Abs. 7 HGB und sonstige finanzielle Verpflichtungen
gemal § 285 Nr. 3 HGB bestehen zum Stichtag des Jahresabschlusses nicht.

Fiir das Geschiftsjahr 2025 wurde vom Abschlusspriifer ein Honorar fiir Abschlusspriifungs-
leistungen in Hohe von T€ 50 berechnet und zuriickgestellt.

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmenden liegt im Jahr 2025 bei 14 (Vorjahr 11).
VI. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag kam es zu einer militdrischen Eskalation im Nahen Osten zwischen
den USA, Israel und dem Iran. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
weiteren Entwicklungen sowie mogliche wirtschaftliche Auswirkungen noch nicht abschlie-
Bend absehbar. Unmittelbare Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Vereins sind derzeit nicht erkennbar. Weitere Vorgénge von besonderer Bedeutung, die sich

nach dem Schluss des Geschéftsjahres ergeben haben, sind nicht eingetreten.

Witten, 3. Juni 2026

gez. Sven Dannhorn gez. Franka den Elzen gez. Hannah Eilert

gez. Noélle Hilpert gez. Ingmar Lampson gez. Nils Luerweg

gez. Jana Schmitting



StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V., Witten

Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
Entwicklung des Anlagevermégens
Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
1.1.2025 Zugang Abgang 31.12.2025 1.1.2025 Zugang Abgang 31.12.2025 31.12.2025 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermogensgegenstiande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

788.153,25 0,00 0,00 788.153,25 692.813,32 36.621,84 0,00 729.435,16 58.718,09 95.339,93

II. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 34.356,66 6.085,98 2.355,00 38.087,64 22.367,66 4.635,98 0,00 27.003,64 11.084,00 11.989,00
11l. Finanzanlagen

1. Beteiligungen 9.300,00 0,00 0,00 9.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.300,00 9.300,00

2. Sonstige Ausleihungen Genossenschafsanteile 160.000,00 0,00 0,00 160.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 160.000,00 160.000,00

3. Sonstige Ausleihungen gegeniiber

Finanzierungsnehmern 41.509.975,29 6.710.663,08 3.352.337,58 44.868.300,79 200.452,32 166.866,02 153.734,01 213.584,33 44.654.716,46 41.309.522,97

Summe Finanzanlagen 41.679.275,29 6.710.663,08 3.352.337,58 45.037.600,79 200.452,32 166.866,02 153.734,01 213.584,33 44.824.016,46 41.478.822,97
Anlagevermégen 42.501.785,20 6.716.749,06 3.354.692,58 45.863.841,68 915.633,30 208.123,84 153.734,01 970.023,13 44.893.818,55 41.586.151,90




StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V.

Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2025 2024
Periodenergebnis 337.753 1.418.435
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens +/- 208.124 217.490
Gewinne/ Verlust aus dem Abgang von Gegenstianden des Anlagevermégens +/- 2.355 0
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen +/- 145.363 113.686
Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -/+ -16.926 -61.704
Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind +/- 47.051 -356.224
Zinsaufwendungen/Zinsertriage +/- 736.764 685.789
Aufwendungen aus Zuwendungen + 2.000.000 700.000
> Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit > 3.460.484 2.717.473
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen 0 0
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen - -6.086 -9.174
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen - -6.710.663 -6.042.768
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens + 3.198.604 2.756.738
Erhaltene Zinsen + 14.770 75.478
> Cashflow aus Investitionstatigkeit > -3.503.375 -3.219.726
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von

(Finanz-) Krediten + 0 0
Auszahlung aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten - 0 0
Auszahlung von Zuwendungen - -500.000 -700.000,
Gezahlte Zinsen - -751.535 -761.267
> Cashflow aus Finanzierungstatigkeit > -1.251.535 -1.461.267|
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds +/- -1.294.426 -1.963.521
Veranderung des Finanzmittelfonds +/- -1.294.426 -1.963.521
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode + 4.202.745 6.166.265
Finanzmittelfonds am Ende der Periode > 2.908.319 4.202.745




BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An den StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V., Witten
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss des StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V., Witten, — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung und der Kapi-
talflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dar-
iiber hinaus haben wir den Lagebericht des StudierendenGesellschaft Witten/Herdecke e.V. fiir

das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmaéliger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage des Vereins zum 31. Dezember 2025 sowie seiner Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmaélliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestédtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Verein unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-

pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséitze ordnungsmaéf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Vereins vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméfRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschiddigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Vereins zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren ha-
ben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende

geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Ver-
eins zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tlimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins ver-

mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
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Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestédtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemé3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstdndnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Malf3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Ver-
eins bzw. dieser Vorkehrungen und Malnahmen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschitzten Werte und damit zusammenhidngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Vereins zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestadtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
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aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestédtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der Verein seine Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsmalliger Buchfithrung ein den tatsidchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Vereins.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wiahrend unserer Priifung feststel-

len.

Diisseldorf, den 5. Juni 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
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